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Rohstoffpreise: Druck in der Pipeline

Die Weltrohstoffpreise haben im Verlauf des Aprils 2010 auf breiter Front angezogen. Vor allem die Vormaterialpreise fir Stahl
(Erze, Schrott und Koks) verteuerten sich erheblich gegeniiber dem vergleichbaren Vorjahreszeitraum. Hier ist noch nicht alles
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weiter vermindern will. Von daher sehen wir im laufenden Quartal den Preis in einem Band zwischen 80 und 90 US-$/Barrel Brent.

Auf Eurobasis féllt der Preisanstieg aufgrund der Abwertung des Euros gegeniiber dem US-Dollar noch kréftiger aus. Nach dem
nun die Vereinbarung tber die Finanzhilfen fir Griechenland steht, dirfte dieser Prozess aber nun erst einmal gestoppt sein. Daher
ist wieder ein leichtes Aufwertungspotenzial fir den Euro vorhanden, der sich im laufenden Monat in einem Band um 1,35 US-$/€
bewegen durfte und bis Jahresende wieder etwas starker werden kénnte.

Stahlpreistrend
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Us-$/t Die weltweite Stahlproduktion ist im ersten Quartal 2010 um fast
1.400 30 % gestiegen, wobei Nordamerika und Europa Uberproportio-
1.100 nal zulegten. Dies ist die Korrektur des sehr niedrigen Niveaus
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Preistrends fiir Ol / Gas / Kunststoff

Gas- und Olpreise
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Aluminiumpreistrend

Aluminiumproduktion
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Im April sind die Rohdlvorrate der USA trotz der Forderausfélle
im Golf von Mexico erneut deutlich gestiegen. Mit ca. 357 Mio.
Barrel birgt die aktuelle Versorgungslage eher ein Preissen-
kungspotenzial. Der Gaspreis setzte seinen Abwartstrend mit
einem Riickgang von ca. 6 % fort. Kunststoffe zeigten — infolge
stark gestiegener Vormaterialkosten — splrbare Verteuerungen.
PP verbuchte aufgrund des Engpasses beim Vormaterial mit

8 % die gro3ten Preisaufschlage. Die Versorgungslage beim
Propylen dirfte sich jedoch langsam entspannen. Tendenz
Gas: Bewegung zwischen 3 und 4 US-$/mill. btu.; PP: Be-
wegung um 1.400 €/t; PA 6: Anstieg von bis zu 100 €/t.
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Markttrends

China erhohte seine Aluminiumproduktion im 1. Quartal 2010
um 57 %, das restliche Asien um 14%. Bei weiterem Produkti-
onsrickgang in der westlichen Welt fihrte dies zu einem Zu-
wachs von insgesamt 15 %. Die anziehende Produktion von
Pkws und ein Trend zur Leichtbauweise sind Impulsgeber.
Dagegen kommt nur geringe Stimulanz aus der Bauindustrie,
wahrend das Verpackungssegment stabil l1auft. Bei weiterhin
hohen Lagerbestéanden an den Bérsen, jedoch riicklaufigen
Vorraten bei den Firmen, ist vermehrter Orderbedarf gegeben.
Tendenz Primaraluminium: Bewegung um 2.400 US-$/t.
Sekundéaraluminium: gut 200 US-$/t darunter.
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Kupferpreistrend
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Publikationen und Veranstaltungen unter www.ikb.de.

Die Kupfernachfrage zog im Januar um 11 % an, wobei bis auf
Nordamerika alle Regionen Zuwachse erzielen konnten. Dage-
gen stieg die Raffinadeproduktion mit 7 % etwas schwacher.
Insgesamt bestehen aber weiterhin Uberkapazitaten. Die La-
gerbestande an der LME sanken auf unter 500.000 t, sind
damit aber weiterhin auf hohem Niveau. Das Erdbeben in Chile
blieb ohne groRe Auswirkungen auf die Produktion. Das Ange-
bot am Sekundéarkupfermarkt ist weiterhin ausreichend. Die
Versorgung bleibt somit bei anziehender Nachfrage entspannt.
Die investive Nachfrage stiitzt das Preisniveau. Tendenz: Be-
wegung im zweiten Quartal 2010 um 7.000 US-$/t.
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