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Anhaltende Euro-Schwéache belastet

Im Marz 2010 stiegen die Weltrohstoffpreise auf US-Dollarbasis gegeniiber dem Vormonat um ca. 5 %. Aufgrund der anhaltenden
Dollaraufwertung fiel der Preisanstieg in Euro jedoch hdher aus. Bei unveréndert hohen Lagerbestanden sehen wir trotz einer mo-

deraten Erholung der Weltwirtschaft vereinzelt Preisanhe- Weltrohstofforeisind d Wechselk
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Der Rohélpreis stieg im Monatsdurchschnitt deutlich, zuletzt = Weltrohstoffpreise in US-$ (linke Skala)

notierte dieser bei ca. 79 US-$/Barrel Brent. Gestiitzt wird die 400 1 - 1.60

Entwicklung zum einen durch eine robuste Nachfrage aus 300 | | 140

Asien, die die Bedarfsschwache der Industriestaaten weitge-

hend kompensiert. Zum anderen hat die spekulative Nach- 200 L 120

frage spilrbar zugenommen. Die OPEC hélt ihre Férdermen-

gen weiterhin stabil. Auch mittelfristig durfte es keine Auswei- 100 r 1,00

tung der Quoten geben. Vor diesem Hintergrund sehen wir o ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ A oso

vorerst eine Seitwéartsbewegung um 80 US-$/Barrel Brent.
Eine Korrektur nach unten ist aber im Verlauf des zweiten
Quartals 2010 entsprechend den Fundamentaldaten méglich.
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Die Normalisierung der Risikoeinschatzung Griechenlands, aber auch ein weiterer Anstieg der Staatsverschuldung in den USA

deuten mittelfristig auf eine relative Eurostérke zum US-$ hin. Diese Einschatzung wird durch das Wachstumsbild in den USA ge-
stitzt. Sowohl ein sich nur moderat erholender Hausermarkt als auch hohe Privatverschuldungen triiben die Wachstumsaussich-
ten. So erwarten wir im zweiten Quartal 2010 fiir den Wechselkurs eine Bewegung in einem Band von +/- 5 Cent um 1,35 US-$/€.
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Stahlpreise Markttrends
Us-$/t Die weltweite Stahlproduktion ist bis Februar 2010 um fast 28 %
1.400 gestiegen. Dies betrifft alle wichtigen Regionen. Bei den Ver-
1.100 handlungen um die Neuvertrage der Erzpreise sind Preissteige-
800 rungen von bis zu 100 % gefordert worden. Au3erdem soll von
500 Jahres- auf Quartalslaufzeiten umgestellt werden. Die Preise flr
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 anziehender Preise werden Schrottmengen wohl auch zurtick-
verzinkte Bleche Mrz.: 836 gehalten. Insgesamt stellt dies ein deutliches Preisanhebungsri-
= Walzdraht Mrz.: 590 siko dar. Es wurden Stahlpreissteigungen von rund 30 % avi-
Warmbreitband Mrz.: 657 . . . . . .
siert. Stahlpreise: Deutlicher Anstieg im zweiten Quartal.
Quelle: MEPS



ﬂIKB Information Rohstoffpreise

KW 14, 7. April 2010

Preistrends fiir Ol / Gas / Kunststoff
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Aluminiumpreistrend

Aluminiumproduktion
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Aluminiumpreise
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Lagerbestande Rohdl USA
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Die Rohdlvorrate der USA sind im Marz deutlich gestiegen. Mit
knapp 350 Mio. Barrel befinden sie sich auf dem héchsten Ni-
veau seit acht Monaten. Die aktuelle Versorgungslage stellt kein
Preisanhebungsrisiko dar. Der Gaspreis setzte seinen Abwarts-
trend fort und verbilligte sich im Monatsvergleich um knapp

20 %. Die Preiserhthungen bei allen Kunststoffen spiegeln die
Verteuerungen entlang der Vormaterialkette wider. Insbesonde-
re die Engpéasse bei Ethylen und Propylen schlugen sich in den
Notierungen nieder. Tendenz Gas: Bewegung zwischen

3 und 4 US-$/mill. btu. ; PP: Deutliches Anziehen der Prei-
se. PA 6: Anziehen der Preise.

Aluminium-Lagerbestande

t

5.500.000 ~

4.500.000 -

3.500.000 ~

2.500.000 ~

1.500.000 ~

500.000 T T T
2007 2008 2009 2010

Priméaraluminium 31.03.10: 4.594.300
Aluminium Alloy 31.03.10: 76.749

Quelle: LME

Markttrends

In den ersten beiden Monaten 2010 stieg die weltweite Primar-
aluminiumproduktion gegeniiber dem Vorjahreswert um

13 %. China steigerte den Aussto3 um 50 %, wahrend die
westlichen Industrienationen weitere Einbuf3en hinnehmen
mussten. Die Lagerbestande der Metallhandelsboérsen blieben
auf hohem Niveau. Auch die Besténde bei den Verbrauchern
bewegten sich seitwarts. Bei Aluminiumschrott kam es dage-
gen zu Versorgungsengpassen. Die Aluminiumpreise sind im
Monatsverlauf um rund 10 % auf fast 2.300 US-$/t gestiegen.
Tendenz Primaraluminium: Bewegung um 2.400 US-$/t.
Sekundéraluminium: gut 200 US-$/t darunter.
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Kupferpreistrend
Kupferproduktion
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Publikationen und Veranstaltungen unter www.ikb.de.

Die Kupferpreise stiegen seit Monatsmitte um rd. 8 % auf fast
7.900 US-$/t. Dies ist der hochste Stand der letzten 18 Monate.
Die Lagerbestande an der LME sind im Marz um knapp 40.000 t
zuriickgegangen. Die Vorrate der SHFE und COMEX stagnier-
ten weitgehend. Insgesamt blieben die Bestande aber auf ei-
nem hohen Niveau. Das Erdbeben in Chile blieb ohne grof3e
Auswirkungen auf die Produktion. Das Angebot am Sekundéar-
kupfermarkt ist weiterhin ausreichend. Die Versorgung bleibt
somit bei anziehender Nachfrage entspannt. Zuletzt erreichte
der Preis die technisch wichtige Marke von 8.000 US-$/t. Ten-
denz: Bewegung im zweiten Quartal 2010 um 7.000 US-$/t.

IKB-Brancheneinschatzungen zu verschiedenen Themen finden Sie unter Aktuelle Publikationen.

Informationen zur konjunkturellen Entwicklung und weiteren Branchen finden Sie in den UnternehmerThemen.

Volkswirtschaft und Research

Dr. Heinz-Jiirgen Biichner
Tel. +49 (0)211 8221-4339
Heinz-Juergen.Buechner@ikb.de

IKBZ7

Deutsche Industriehank

Karoline Nieradzik
Tel. +49 (0)211 8221-3164
Karoline.Nieradzik@ikb.de

Markus Mohaupt
Tel. +49 (0)211 8221-4459
Markus.Mohaupt@ikb.de

Die in dieser Studie enthaltenen Informationen beruhen auf Quellen, die von der IKB Deutsche Industriebank AG (,die IKB®) fur zuverlassig erachtet werden. Fur Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktuali-
tat der in der Studie enthaltenen Informationen tibernimmt die IKB jedoch keine Gewéhr. Die von den Autoren geduRerten Meinungen sind nicht notwendigerweise identisch mit Meinungen der IKB. Die
Studie ist weder als Angebot noch als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers oder eines sonstigen Anlagetitels zu verstehen.

3



