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Entlastung durch schwachen Dollar

Im Oktober 2009 kam es bei den meisten Rohstoffpreisen auf US-Dollarbasis zu einer vorsichtigen Aufwartstendenz. Dank einer
leichten Dollarabwertung fiel der Preisanstieg in Euro jedoch

geringer aus. Bei unverandert hohen Lagerbestéanden und Weltrohstoffpreisindex und Wechselkurs

einer moderaten Erholung der Weltwirtschaft im nachsten

halben Jahr sehen wir jedoch nur wenig Potenzial fir weitere 5880,' 10 £ 1,80
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leicht gegenlaufigen Entwicklungen kommen, wie zuletzt etwa 400 1 Weltrohswﬁgreise in US-8 (linke Skala) r 1,60
die Schrottpreise gezeigt haben.

300 - b 1,40
Die Olnotierungen blieben tendenziell fester. Der Rohélpreis
oszillierte weiter um ein Niveau von 75 US-$/Barrel Brent. 2001 20
Damit hat er das von der OPEC préaferierte Niveau erreicht. Die 100 | 1.00
OPEC hat angekiindigt, bei einer héheren Nachfrage ihre For-
dermenge auszuweiten, sodass keine Marktstérungen eintre- 0 : : : : : : 0,80
ten durften. Vor diesem Hintergrund erwarten wir unveréndert Jan03 Jan04 Jan05 Jan06 Jan07 Jan08 Jan 09
bis Jahresende eine Bewegung des Rohdlpreises um Quellen: HWWI; Deutsche Bundesbank
75 US-$/Barrel Brent. Fir 2010 ist weiteres Aufwartspotenzial
vorhanden.

Die aktuelle Situation der amerikanischen Wirtschaft mit einer deutlichen Ausweitung des Haushaltbilanzdefizits sowie des immer
noch hohen Leistungsbilanzdefizits deuten auf eine weitere Dollarabschwéchung hin. Bei unveréndert niedrigen Zinsen dirfte sich
der Wechselkurs um 1,50 US-$/€ bis zum Jahresende 2009 bewegen, mit weiterem Abschwéchungspotenzial in 2010.
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Preistrends fiir Ol / Gas / Kunststoff
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Aluminiumpreistrend

Aluminiumverbrauch
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Lagerbestande Rohdl USA
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Der Lagerabbau der Rohdlvorrate in den USA setzte sich im
Oktober nicht weiter fort. Mit knapp 340 Mio. Barrel befinden
sich die Bestande auf einem im langfristigen Vergleich komfor-
tablen Niveau. Der Gaspreis zeigte eine Trendwende und er-
hohte sich im Vergleich zum Vormonatswert um 34%. Bei den
Kunststoffen waren alle Notierungen rticklaufig. Nur der Preis
von PA 6 blieb weiterhin stabil. Damit folgen die Kunststoffprei-
se den groRtenteils gefallenen Vormaterialkosten.

Tendenz Gas: Bewegung zwischen 4 und 5 US-$/mill. btu.
PP: Leichter Rickgang der Preise.

PA 6: Seitwartsbewegung mit Potenzial nach unten.
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Markttrends

Im September ist die weltweite Aluminiumproduktion weiter
gestiegen und hat in China mit tiber 1,2 Mio. t ein neues Re-
kordhoch erreicht. Hier wurden stillgelegte Kapazitaten wieder
in Betrieb genommen. Gleichwohl ergibt sich weltweit im lau-
fenden Jahr ein deutlicher Verbrauchsriickgang. Die Lagerbe-
stande an den Metallhandelsbérsen blieben weitgehend stabil.
Bei eher verhaltender Nachfrage zeichnet sich ein Angebots-
Uberschuss ab.

Tendenz Primaraluminium: Bewegung zwischen 1.800 und
2.000 US-$/t. Sekundaraluminium: rd. 200 US-$/t darunter.
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Kupferpreistrend
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Publikationen und Veranstaltungen unter www.ikb.de.
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Bis Juli 2009 kam es vor allem infolge chinesischer Aufkaufe
nur zu einem leichten Verbrauchsriickgang. Obwohl die strate-
gischen Kaufe Chinas nun ausgelaufen sind, stiegen die Kup-
ferimporte Giberraschenderweise auch im September an. Zuletzt
haben sich die Lagerbestande weiter erhéht. Die Versorgung ist
derzeit gut. Anstehende Streiks in chilenischen Minen kénnten
spekulative Preisausschlage bewirken. Trotz wachsender Nach-
frage aus der wieder anziehenden Elektroindustrie sollte sich
bei steigenden Kapazitaten eine Preisentspannung ergeben.
Tendenz: Bewegung um 6.000 US-$/t mit Potenzial nach
unten.

IKB-Brancheneinschatzungen zu verschiedenen Themen finden Sie unter Aktuelle Publikationen.
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